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Kinh gUi quy nha dau tu,

Thi trudng khai dau trong ndm mdi véi bdi cdnh dan xen cla nhiing thach thiic va co héi. Khi tang trudng tiép tuc thé
hién nén tang virng chac cho co hoi dau tu. Song song véi do6 la nhimng yéu t6 bat dinh bén ngoai anh hudng dén ky
vong tam ly thi trudng chung khi nhiing déng thai mai ctia ctia Tan chinh quyén Donald Trump cé kha niang day kich
ban thuong mai toan cau dén tinh trang cang thang.

Bung gilia thach thiic va co héi, ching téi lya chon chd dé “Dau ndm mua mudi” mang y nghia cadu may man, tét lanh
vao dau nam bang viéc mua mudi tugng trung cho sy dam da, no dd ma co hoi thi trudng mang lai trong béi canh Chinh
Pha rat quyét liét trong tham vong tao ra dot phat vé tang trudgng kinh té. Tuy nhién, ching t6i cting khong quén nhéc
nh& vé viéc chuan bi tinh than, ké hoach hanh dong cu thé cho nhimng diéu khéng thuan lgi c6 thé xay ra khi thuong
chién leo thang.

Bao cdo trién vong dau tu mua céng bo két qua kinh doanh 1an nay, ngoai viéc tap trung dua ra géc nhin phan tich danh
gia két qua kinh doanh quy vira qua va quy sdp dén, ching t6i con c6 gang nhan dién thém cac yéu t6 cé thé tac dong
dén thi trudng trong ba thang tdi. Ching toi tin rang bang cach chuan bi ky ludng cho nhiing diéu c6 thé dén, va da
dang hoa danh muc, tap trung vao yéu t6 ca ban, khach hang co6 thé xay dung cac danh muc dau tu khéng chi viing
vang ma con linh hoat trudc cac kich ban rdi ro.

Muc tiéu cla ching t6i la mang dén cac giai phap dau tu phu hgp nhat véi xu hudng thi trudng va hé trg khach hang
nam bat cac co hoi tiém nang trong nam tai.

La d6i tac dang tin cay, ching téi cam két tan dung méi quan hé va chuyén mén sau réng dé mang lai nhiing két qua tot
nhat cho khach hang. Réng Viét rat vinh dy dugc dong hanh cing Quy Nha dau tu.

Tran trong,

Trung Tam Phan Tich, Cong ty C8 phan chiing khoan Réng Viét
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Két thac phién giao dich ngay 31/01, VN-Index déng clra & muic 1.265,05 diém, tang 0,05% QoQ. Gia tri khdp [énh (GTKL) binh quan trén san HOSE dat 11.230 ty
déng/phién, gidam 20% QoQ. HNX-Index dat 223,01 diém (-1,48% QoQ) va UpCOM Index dat 94,3 diém (+2,08% QoQ), v6i GTKL binh quan trén HNX dat 751 ty déng (-
20% QoQ) va trén UpCOM dat 599 ty déng (+1% QoQ).

Trong quy IV, khéi ngoai ti€p tuc ban rong vaéi téng gia tri 20.788 ty déng thong qua khép lénh va thoéa thuén, tap trung cha yéu & bat déng san (VHM: -3.530 ty dong)
va cong nghé (FPT: -2.429 ty dong). Dong tién ndi duy tri xu hudng than trong trudc ap luc ty gia USD/VND, hoat dong ban rong clia nha dau tu nudc ngoai trong khi
thi€u yéu t6 dan dat rd rang trong ngan han. Tuy nhién, su 6n dinh cta kinh té€ vi mé va céac chinh sach hé trg doanh nghiép trong nudc van la yéu té tich cuc trong
trung han. Mét vai diém nhan thi trudng quy IV gém:

Quy 1V/2024 ghi nhan muc tang truéng an tugng clia cac doanh nghiép niém yét, loi nhuan sau thué cong ty me ré VN Index tang truéng 35% so vai cung ky. Trong
dé dong luc chinh dén ti viéc tang doanh thu dat 14% YoY, bién Igi nhuan duy tri 6n dinh so vai quy trudc 6 mic 10,6% cao hon muc tang cling ky nam truéc (9%).
Dan dat cho muic tang truéng an tugng ké trén dén tir 27% clia nhom bat déng san (136% YoY) va ngan hang (28% YoY).

Fed da c6 hai dgt cat giam lai suat trong quy IV vai tdng cong 50 diém co ban. Tuy nhién, trong cudc hop ngay 17/12/2024 va ngay 19/01/2025, Fed da phat di tin
hiéu khéng can voi va diéu chinh chinh sach tién té va can theo déi thém thi trudng lao ddong My va danh gia tac dong cu thé cac chinh sach thué quan ctia Téng
théng Trump khi dugc ban bé. Quyét dinh nay ctia Fed da lam cho dong USD tiép tuc neo cao so véGi cac dong tién khac va gia tang ap luc ty gia déi vai Viét Nam.

Sau khi nham chuc vao ngay 20/01, Téng théng Trump da thuc hién cac uu tién chinh bao gom khéi phuc cac chinh sach nhap cu nghiém ngat, va tuyén bé tinh
trang khan cap quéc gia dé day nhanh cac du an nang luong. Téng théng chua ap thué cac qudc gia (Mexico va Canada) vao ngay dau tién, nhung cho biét ho dang
trong tdm ngadm. Chinh sach thué quan ctia Trump va tinh hinh kinh té ndi tai da budc ECB cat giam lai suat chinh sach thém 25 diém ca ban tai cuéc hop thang Mot
va PboC chuyén hudng chinh sach ti than trong sang ndi ldng vira phai.

Ky hop thi 8 nam 2024 ctia Qudc héi Viét Nam da dua ra nhiéu quyét dinh quan trong vé cai cach phap luat va tai co cau té chic cla cac co quan nha nudc, dong
thaoi cling ¢6 vai tro clia cac vi lanh dao chd chét. Theo Nghi quyét s6 25/NQ-CP Chinh phi ddt muc tiéu tang truéng GDP nam 2025 dat 8% tré én, cac dia phuang
da dugc giao chi tiéu tang trudng cu thé véi 18/63 tinh, thanh phd dat muc tiéu tang trudng GRDP hai con s6 nhu Bic Giang dat muc tiéu tang 13,6%, Ninh Thuan
13%, va Hai Phong 12,5%.

Ngay 7/1/2025, SBV théng bao sé duy tri chinh sach tién té linh hoat, dong thai theo doéi sat sao cac chinh sach ctia My nham c¢é cac diéu chinh kip thai cho nén kinh
té ndi dia nham kiém soat lam phat, 6n dinh ty gia va ho trg tang truéng. Chinh sach tai khéa nam 2025 cda Viét Nam ti€p tuc theo hudng mé rong c6 trong tam,
linh hoat, ho trg tang trudng kinh té du kién gidm thué GTGT 2% trong 6 thang dau ndm, cuing véi gidm thué BVMT véi xang dau, téng muc hé trg tai khéa hon
70.000 ty déng. Thu NSNN tiép tuc dugc mé rong théng qua cai cach thué vao thang 2 va uu tién giai ngan vén dau tu cong cho cac du an trong diém. Chinh phu
cing sé tan dung du dia ng cong, phat hanh TPCP dé huy dong von véi chi phi thap, déng thai thic day nang hang thi trudng ching khoan trong nam 2025.
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Hinh 1: VN Index, thang 11/2024 - 01/2025

thong qua 18 luat
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Nguén: Bloomberg, CTCK Rong Viét. D liéu ngay 31/01/2025.
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Trong Q1/2025, chung téi nghi rdng thij truong chiing khodn Viét Nam sé xoay quanh nhiing cdau chuyén vé:

(1)  Chinh sdch cta Trump trong 100 ngdy dau tién nhdn chiic. Trong khi Canada, Mexico, Trung Quéc la nhiing cdi tén dau tién da duoc dua vao muc tiéu dp thué thi Viét
Nam chua phdi la uu tién hang dau trong viéc dp dung chinh sdch thué quan. Ching téi cho rdng nguyén do la cdc vdn dé vé Viét Nam chi ndm géi gon trong viéc
“thdm hut thuong mai” ma khéng dnh huéng dén an ninh hay vi thé siéu cuong sé mét cia nudc My. Ngodai ra, Viét Nam véi dudng 16i chinh sdch déi ngoai trung Idp
sé ¢6 thé huéng loi trong giai doan ddu cua chinh sdch thué quan 2.0.

(2) Nhiing né luc cai cdch thi truong ky vong sé dat két qua mong doi. Theo dé, Viét Nam nhiéu kha nédng sé duoc ddnh gid da diéu kién ndng hang theo FTSE trong ky
ddnh gid thdng Ba. Déng thoi nhiing théng tin vé viéc van hanh hé théng giao dich méi (KRX) sé tao thém diém nhdn tich cuc trong 3 thdng tdi.

(3) Tirnda cudi quy, cdc thong tin vé ké hoach kinh doanh 2025 va cdu chuyén lgi nhudn quy dau ndm caa DNNY duoc ky vong sé la mau sdc tich cuc cda thi trudng. Cho
quy dau nam, chiing téi udc tinh LNST cta VN Index c6 thé dat muc téng truéng 7% so vdi cting ky. Mic tdng trudng cé phdn giam téc khi hiéu tng nén thdp khéng
con: nhém phi tai chinh giam nhe do bién lgi nhudn binh thudng héa, trong khi d@é nhém dich vu tai chinh bi anh huéng bdi vong quay tai san khi thanh khodn thij
truong duy tri muc thdp so véi cing ky.

Yéu t6 NPT can quan sdt la rdi ro cdng thang leo thang trong thuong chién My -Trung ldn hai. Phan héi cia Trung Quéc déi véi ké hoach dp thué caa Trump rdt khdc véi

cdch phan ung cta Mexico hay Canada va dang cho thdy quéc gia ndy da cé su chudn bi. Do vdy, néu cdc cudc thuong luong sdp téi gitia hai bén khéng dat két qua va

ddan dén cdng thang leo thang sé la rai ro I6n déi véi thi trudng toan cdu khi cdc ky vong vé lam phadt, tdng truéng ciing nhu chinh sdch tién té trén thé gidi sé léch vé kich
ban tiéu cuc. Thi trudng todn cdu cé thé chung kién mét dot bién ddéng manh nhu nhiing gi da dién ra vao ndm 2018 khi Thué quan duoc st dung, va gidn tiép anh hudng
dén TTCK Viét Nam.

Tuy nhién, véi két qua kinh doanh quy 4/2024 dn tugng, dinh gid TTCK Viét Nam van dang hdp dan vdéi P/E trailing cda VNIndex giam vé 12,4x (phan vi thir 26% trong lich

strgiao dich 5 ndm cua VN Index). Két hop vdéi trién vong kinh doanh quy 1/2025 vén gitr dugc su tich cuc, rdi ro giam gid dugc ddnh gid & mic thdp so vdi trién vong tdng

truéng trong trung va dai han. Do vdy, mdc du trang thdi gidng co thdn trong vén dang hién dién, ching téi tin rdng ving diém dudi nguéng 1250 van dang la ving thich
hap cho viéc tich liy cé phiéu.

Cho cd nam 2025, ching t6i duy tri quan diém rang ving dinh gid P/E hap ly cia VNIndex la 13,3x — 14,4x ldn, tuong tng viing diém hop ly cGa VNIndex la 1.339-1.446
diém, khi chua c6 yéu té lam thay déi ky vong vé cdc kich ban léi sudt trong ndm nay. Lam phdt va ty gid la hai védn dé I6n can quan sdt.
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RONGVIETES) THUE QUAN LA CONG CY CHO MUC TIEU MAGA 2.0

Viét Nam chua phai la uu tién hang dau trong viéc ap dung
chinh sach thué quan va cé thé huéng lgi trong giai doan
dau chinh quyén Trump manh tay thuc hién 16i hira véi cir
tri trong 100 ngay dau tién nhan chuec.

Chung t6i cho rang “thué quan” chi la céng cu d6i ngoai cho
tham vong “lam cho nuéc My vi dai tr& lai” cta Téng Théng
Donald Trump. Cu thé, cac tiéu chi thé hién muc tiéu dé gom 1/
An ninh nuéc My dugc dam bao bang chi phi t6i uu nhat va 2/
gitt vi thé nudc My van la siéu cudng cla thé gidi. Do dé,
Canada, Mexico, va Trung Quéc la nhiing cai tén dau tién dugc
dua vao tam ngadm. Cac dong minh lau nam nhu Mexico va
Canada c6 thé nhanh chéng tim dén su thda hiép nhu nhiing gi
dién ra & thoi ky Trump 1.0 nhu dién bién gilta cac bén trong
nhiing ngay gan day dang cho thay. Ngugc lai, Trung Qudc thé
hién da san sang cho cuéc thuong chién lan 2. Bén canh do,
viéc kiém soat vdi lgi thé mong manh & Thugng vién (53-47) va
Ha vién (219-215) cla dang Cong Hoa c6 thé anh huéng dén
tién dé lap phap. Do dé, viéc tap trung ngudn luc dé thuc hién
muc tiéu chién lugc nay sé mat nhiéu thgi gian hon trudc khi cai
tén Viét Nam dugc can nhac.

Ngoai ra, cac van dé doi véi Viét Nam chi goi gon trong viéc
“tham hut thuong mai” ma khéng anh hudng nhiéu dén 2 tiéu
chi dé cap & trén (vén la yéu t6 tao nén uy tin chinh tri véi 6ng
Trump trong 100 ngay dau tién). Do vay, chiing t6i cho rang xac
sudt ap thué quan lén Viét Nam trong nam 2025 la rat thap, nhu
da trinh bay trong bao cao chién lugc nam 2025.

Dong thai, Viét Nam véi dudng 16i chinh sach d6i ngoai trung
lap va loi thé nang luc vé san xuat sé cé thé hudng loi trong viéc
thu hat don hang cling nhu dong vén FDI trong béi canh canh
tranh thuong mai vGi cac nudc I6n leo thang.

Bang 1: Cac chinh sach dugc theo dudi trong 100 ngay dau tién ctia tan Téng Théng Donald Trump

Hanh déng Néi dung cu thé

1.Ban hanh hon 100
sac Iénh hanh phap

Trump sé ky moét s6 luong 16n sac lénh hanh phap (EOs) tap trung vao:
* D& bo quy dinh vé nang lugng va ngan hang.

+  Kiém soat nhap cu chat ché han.

 Diéu chinh chinh sach d6i ngoai bang thué quan va triing phat.

2. Thay déi manh mé
chinh sach nhap cu

¢ Thuc thi Dao luat Laken Riley dé truc xudt ngudi nhap cu khéng cé gidy to.

 B6 tri Tom Homan lam "Border Czar- Sa hoang bién giGi" dé giam sat chinh sach bién gidi. Tang cudng dam phan
vGi Mexico dé ap dat thué néu khong hap tac kiém soat bién gidi.

* Dé xuat truc xuat hon 15 triéu ngudi nhap cu, nhung thuc té sé chi tap trung vao nhiing ngudi c6 hé so toi pham.

3. Mé& réng chién tranh
thuong mai ("Trade
War 2.0")

+ Tang thué phé quat Ién nhiéu nudc, khéng chi Trung Quéc.

+ Strdung Pao luat 338 va IEEPA dé thuc hién thué quan nhanh chéng, khéng can diéu tra dai han.
Xem xét hdy bé Quy ché Quan hé Thuang mai Binh thudng Vinh vién (PNTR) ctia Trung Qudc.

+  Ap thué€ 100% lén xe dién Trung Quéc san xuat tai Mexico.

* Kiém soat chat ché hon d4u tu xuyén bién gidi va xuat khau céng nghé.

4. Bai bo cac quy dinh
va mé& rong khai thac
nang luong

Tang san luong dau thém 3 triéu thung/ngay.
Bai bé Iénh ditng xuat khau LNG va tang dau tu vao cd s ha tang nang lugng.
Thanh |ap Héi ddng Nang lugng Quéc gia dé diéu phdi chinh sach dau khi.

* Xda bo cac chinh sdch ndng lugng tdi tao tU Pao luat Gidm Lam phat (IRA).

5. C3t gidm thué truéc
ky nghi I& nam 2025

Thong qua cac du luat thué cho nang lugng, quan su, nhap cu, va thué vao cudi nam 2025, nang tran khau tri thué bat
doéng san (SALT) va kéo dai cac cat gidm thué TCJA 2017.

6. Thay déi chién lugc
d6i ngoai theo huéng
"Nudc My trén hét"

St dung thué quan lam céng cu dam phan ngoai giao vdi cac nuéc nhu Mexico, Canada, NATO.
Xem xét rut khoi cac hiép dinh thuong mai da phuong.

> Tao ap luc buéc NATO ting chi tiéu quéc phong.

+ _Rasoat lai vién trg Ukraine va Israel, c6 thé yéu cau dam phan héa binh véi Nga.

7.Téang téc hoan thién
bo may nhan su ndi cac

Xac nhan hang tram dé ct nhan su trong 100 ngay dau tién, bao gdm cac vi tri nhu Marco Rubio (Ngoai trudng), Scott
Bessent (B6 trudng Tai chinh), Kristi Noem (B trudng An ninh Noi dia).

8. Xay dung lai cau tric
phap ly than thién véi
doanh nghiép

B6 nhiém cac lanh dao nganh tai chinh, ngan hang, chiing khoan dé giam bét quy dinh phép ly va thuc ddy dau tu vao
céng nghé va tién ma hoa.

9. Kiém soat chat ché
chi tiéu lién bang

Thanh lap B6 Hiéu qua Chinh phi (DOGE) dé gidm chi tiéu, phat hanh trai phiéu chinh phd 12 nghin ty USD, nhung gap
khé khan do phan I6n chi tiéu l1a bat budc.

10. Diéu chinh chinh
sach tién té va lai suat

Gay ap luc Ién Fed dé giit lai suat thap, ho tro thi trudng ching khoan.
Chinh sach tai khéa mé rong cé6 thé day lgi suat trai phiéu lén cao.

Du bao S&P 500 tiép tuc tang, nhd Igi nhuan doanh nghiép tdng manh tr cdt gidm thué.

Nguén: MUFG, CTCK Réng Viét téng hop
MAGA: Make American Great Again/Lam cho nuéc My vi dai tré Igi

Muc luc -

7



RONG VIET NO LUC CAI CACH THI TRUONG TTCK - NANG HANG THI TRUONG THEO FTSE VA HE THONG KRX LA PIEM NHAN

SECURITIES \¥

Hinh 2: L trinh nang du kién theo danh gia ctia t& chiic FTSE Russell

Panh gia du diéu kién nang hang thi trudng theo FTSE trong ky danh gia

thang 3 sé la chat xuc tac cho tam ly nha dau tu. Viét Nam vao Théng tu 68/2024 v , o
danh séach theo loai bd yéu cau Chinh A thu’g néng

Nhu da dé cap trong trong bao cao chién lugc nam, TTCK Viét Nam da giai quyét d6i néng hang "Prefunding” va c6 hang Ign;r]; trudng

hai tiéu chi con lai ma t6 chiic FTSE yéu cau dé dugc nang hang. Do d6, FTSE c6 tiém nang. hiéu luc tir2/11 mGi nGi thir cap

thé ghi nhan Viét Nam du diéu kién nang hang trong ky xem xét thang 3/2025. . . » »

Mac du chua dugc chinh thic vao ré FTSE Emerging Index, nhiing ky vong tu

N N 5 0 . A 2 o . , Chua cai thié 3 Pu diéu kié 3
nha dau tu ndi, cing nhu dong vén ngoai sé mang lai tam ly giao dich tich cuc s cahé’cilhan;\er;o;ﬁ h:ng 'igu Ilfr: ggzﬁ
cho thi trudng. do d6 van trong gia lai va tham van

danh sach theo déi. cac t6 chuc dau tu.

Théng tin van hanh hé théng giao dich méi sé tao diém nhan tich cuc sau
mot nam cho doi. Nguén: CTCK Réng Viét téng hop

Q1/2024, HoSE da hoan tat thir nghiém dién tap hé théng KRX (FAT) v&i cac cong Hinh 3: L trinh trién khai g6i thau KRX
ty chiing khoan. Tuy nhién, do cac van dé vé thu tuc, viéc van hanh chinh thic
hé théng chua dugc trién khai trong cing nam nhu ky vong. Cac van dé bao
gém (1) chua c6 bao cao B Tai chinh, VNX, (2) chua c6 y kién clia cac don vi thu
hudng (HNX va VSDQ), (3) hé théng cong nghé thong tin KRX hién chua cé bién
ban nghiém thu téng thé gitta cht dau tu, nha thau va cac don vi thu hudng
(HNX, VSDCQ) la chua d@am bao tuan thua Nghi dinh 73/2019 vé quan ly dau tu ting
dung c6ng nghé thong tin st dung ngudn von ngan sach nha nudc, va (4) chua
c6 van ban chinh thic cta cac thanh vién vé tinh san sang két noi véi hé thong
cédng nghé théng tin KRX cling nhu kha nang cung cap dich vu chiing khoan cho  yaT: kiém thar

Tién d6 dén hién tai
01/09/2023 01/09/2023 21/04/2024 v

nha dau tu sau khi két noi. nqudi diing
Theo d6, ching t6i cho rang, vé mat ha tang cong nghé ctia du an da san sang 11/09/2023
trong khi d6 van dé con lai la cac thu tuc gidy t& dé dé du an dugc van hanh
chinh thic. Trong buéi 1é danh cong Khai truong giao dich nam 2025, lanh dao NFR: Yéu cau phi chiic
S& chia sé rang dy an nay da dap Ung cac quy dinh phap luat vé an toan théng ndng
tin, da trién khai ki€ém tha véi toan thi trudng va da téi cac budc cubi cung dé 01/09/2023
trién khai ra thi trudng trong thgi gian téi. Vi vay théng tin vé thgi diém go-live o Chuén bi go live
sé sém dugc dua ra va tao tam ly tich cuc cho thi trudng sau mot nam cha doi. FAT: Kiém thd chap nhan
Nguén: HoSE, CTCK Rong Viét téng hop 2/05/2624/ Quy 1/2025
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Hinh 4: Udc tinh muc tang trudng LNST-CDCTM cac doanh nghiép trén san HSX

trong quy 1/2025 - uéc dat 7%

Hinh 6: Uéc tinh miic ting truéng LNST-CDCTM cac nhém nganh theo huéng tiép can
“Top-Down” trén san HSX trong quy 1/2025 - Nhom phi tai chinh giam nhe do bién lgi
nhuan binh thuong héa, trong khi d6 nhom dich vu tai chinh bi anh huéng béi vong

quay tai san khi thanh khoan thi trudng duy tri miic thap so véi cung ky
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Hinh 5: Ham y cho muc LNST liiy ké 12 thang tang thém 2 % so véi quy trudc
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Nguén: Bloomberg, CTCK Réng Viét téng hop
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RONGVIET @ TONG QUAN CAC YEU TO ANH HUGNG PEN XU HUGNG TTCK VIET NAM

SECURITIES

Muc do6 tac
dong

Yéu té tac déng

Trong quy IV/2024, kinh té Viét Nam udc tinh tang trudng 7,55% YoY, tiép tuc xu hudng tang trudng tich cuc tir cac quy trude (quy | tang 5,98%, quy Il tang
7,25%, quy lIl tdng 7,43%). Su tang trudng nay chl yéu dugc déng gop bdi khu vuc cong nghiép va xay dung (tang 8,35%), khu vuc dich vu (tang 8,21%).
Tinh chung c& nam 2024, GDP tang 7,09%, vugt muc tiéu 6 - 6,5% da dé ra. Lam phat dugc kiém soat tét, vai chi s6 gid tiéu dung (CPI) binh quan nam 2024

Chibao kinh té I
tang 3,78%, thap hon mdc muc tiéu dudi 4% cta Chinh phd.

Ngan hang Nha nudc Viét Nam (NHNN) ti€p tuc diéu hanh chinh sich tién té linh hoat nhdm kiém soat lam phat va hé trg ting truéng kinh té. Tinh dén

Chinh sach tién té & ngay 31/12/2024, tang trudng tin dung dat 15’,08%, jcié'n gan g’é’n muc tiéu 16% cho,cé pém. Budc sang thang 1/2025, NHNN duy tri chl’nh sach tién té linh

. ” L hoat va theo déi sat sao cac chinh sach clia Téng théng My dac cr Donald Trump dé diéu chinh kip thai cho phu hgp véi tinh hinh kinh té trong nuéc. Mac

tang truéng tin dung du nén kinh té c6 dau hiéu phuc hoi, NHNN nhan thay van con nhiing khé khan trong cac linh vuc nhu thi trudng trai phiéu, chiing khoan va bat dong san,
cung véi xu hudng gia tdng ng xau.

Tinh dén cudi nam 2024, ty 1é giai ngan vén dau tu cong udc dat 84,47% ké hoach, nhinh hon muic 82,47% cling ky nam 2023. Mdc du c6 su cai thién, tién
dé gidi ngan van chua dat ky vong, phan anh nhiing thach thic trong trién khai du an, dac biét lién quan dén thu tuc hanh chinh va phan bé vén. Trudc béi

Chinh sach tai khoéa canh nay, Chinh pha da ban hanh loat chi dao nham thao g& nut that, bao gom Luat Dau tu cong 58/2024/QH15 va Nghi quyét 159/2024/QH15 vé dy toan
ngan sach nha nudc ndm 2025, cung Nghi quyét 160/2024/QH15 vé phan bé ngan sach trung uang nam 2025. Cac bién phap nay dugc ddy manh trong
thang 11 nham thuc ddy giai ngan hiéu qua hon trong giai doan dau nam 2025.

Trong quy IV nam 2024, Igi nhuan sau thué cda toan thj trudng tang 34,7% so vGi cung ky nam trudc, muc cao nhat trong 5 nam tra lai day. Mdc tang

Tang trudng loi nhuan trudng trong quy 1/2025 du bao cé sy gidm téc vé con 7% khi mat di hiéu iing nén thap ctia cing ky nam trudc.

Chinh quyén Tan Téng Théng Donald Trump da bét dau thuc hién chinh séch thué quan véi Trung Qudc nhdm bao vé vi thé siéu cudng s6 mat thé gidi.
Nhén té bén ngoai I Trung Quéc cling da cé sy chuan bi nhat dinh. Rai ro thuong mai toan cau xay ra khi cac cudc thuang lugng gitta hai bén khong tim dugc tiéng néi chung
dan dén cang thang leo thang.

IR TrungLap [iichicHERN

Nguén: CTCK Réng Viét téng hop
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RONGVIET @ TUONG QUAN SUAT SINH LOI TTCK VOI LGP TAI SAN THU NHAP €O PINH

SECURITIES
Hinh 7: Tuong quan suat sinh 16i thi trudng chiing khoan, lai suat trai Hinh 8: Chénh léch lgi tirc giifa thi trudng chiing khoan va lai suat trai
phiéu Chinh phti 10 nam, va lai suat huy dong 12 thang cia NHTM VCB phi€u Chinh phii 10 nam
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Hinh 9: Phan phéi chénh léch Igi tic* (2019 - Hién tai)
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Nguén: Bloomberg, CTCK Réng Viét téng hop
Chénh léch lgi tuc *: Chi s6 mang tinh chdt biéu thi cdch thi truding tra gid cho phdn bu rdi ro (ERP) khi ddu tu vdo thi trudng vén niém yiét so véi Idi sudt phi rdi ro ¢6 ky han ddu tu tuong duong. Lgi sudt trdi phiéu chinh phid 10 ndm
héi du yéu té dé. D6 thi biéu dién phan phéi xdc sudt xdy ra cta chénh léch Igi tic trong 5 ndm gdn nhdt. Theo théng ké, c6 70% chénh léch lgi tic bién déng quanh 1 dé léch chudn.
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RONGVIETES) DINH GIA VA SUAT SINH LGI THI TRUGNG CHUNG TRONG QUA KHU (2015-2025

SECURITIES

Hinh 10: P/E cia VN Index va Igi nhuan cho thai gian ndm giir 1 nam

Hinh 11: P/E ctia VN Index va Igi nhuan cho thé&i gian ndm giir 2 nam
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Nguén: Bloomberg, CTCK Réng Viét. D liéu ngay 31/01/2023.
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RONGVIET TRIEN VONG TANG TRUGNG VA DINH GIA VNINDEX

SECURITIES \¥ °

Hinh 12: VN Index va EPS liiy ké 12 thang

Bang 2: Phan tich dé nhay chi sé VN Index dua trén bién déng P/E
va kich ban tang truéng lgi nhuan liy ké 4 quy so véGi EPS 2024
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Nguén: Bloomberg, CTCK Réng Viét téng hop
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Nguén: CTCK Réng Viét téng hop

Mucluc- 13



RONGVIET PHU

SECURITIES

Hinh 13: Lich st hiéu suat sinh 18i theo thang cua VN Index (2009-2025)

LUC HIEU SUAT PAU TU THI TRUGNG THEO THANG

Hinh 14: Bién déng VN Index theo thiang (2020-2024)
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RONGVIET CHIEN LUOCVAYTUGNG PAUTU

SECURITIES \¥ M

Vé tong thé, tang trudng Igi nhuan cuda thi trudng tiép tuc dua dinh gia VN
Index vé vung thap hiém thay (dudi 1 d6 léch chuan), trong khi d6 tang
truéng trudng Igi nhuan ca nam dat 2 chir s6 la diéu co6 thé ky vong. So
vGi mat bang lai suat tién gui, viéc tich Gy thém vdi ty trong cao hon vao
thi trudng von niém yét van phu hgp trong béi canh hién tai.

Trong ngan han, viéc thanh khoan tiép tuc thap va soé du tién ctia nha dau
tu tai cac CTCK vé vung thap trong 6 quy qua, cho thay viéc kho khan
trong viéc tim kiém Igi nhuan ngan han khi dong tién chua ing hé.

Vé y tudng dau tu, ching toi dé xuat danh muc véi ty trong can bang nhu
da dé ra trong bao cao chién lugc nam co su két hgp gilra ¢d phiéu vén
héa 16n va ¢ phiéu vén hoa viia va nhd dé cé thé tan dung dugc co hoi
tU (1) N6 luc cai cach moi truong chinh sach ctia Chinh phd, ma ra co hoi
nang hang cho TTCK Viét Nam, (2) Dau tu cdng tang téc trong khi dau tu
tu nhan phuc hoi, va (3) Tiéu dung cai thién khi kinh té thé gidi va trong
nuéc phuc hoi va tang trudng. Bong thai, thuc hién tai can bang danh
muc dinh ky hdang thang va thay thé mai khi c6 co hdi dau tu tot hon hoac
c6 phiéu dat ky vong vé gia.

Bang 4: Tuong quan hiéu suat dau tu gitta VN Index va danh muc can
bang ty trong cia VDSC ké tir dau nam (12/31/2024=100)
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Nguén: Bloomberg, CTCK Réng Viét téng hop

Bang 5: Hiéu suat dau tu cua ting cé phiéu trong danh muc trong
thang Mot
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RONG VIET LUAN PIEM DAU TU CAC €6 PHIEU TRONG DANH MUC CUA VDSC

SECURITIES \¥ °

C6 Gidamuc Giadéong Tylésinh P/E LNSTYoY% P/B {0l 7
phiéu tiéu cia loiky vong 2025F 2025F 2025F 2025F

Luan diém dau tu

Tang truéng loi nhuan cao va én dinh: Dy phong tang trudng LNTT (CAGR 2025F-28F) dat 21% nhd chién lugc tai chinh than trong
hiéu qua. Trich lap du phong manh mé: Sau khi c6 TGP méi (2020), CTG da tang cudng trich lap du phong véi chi phi tin dung binh
quan 1,9% tir 2021-2024, gap ba lan so vdi trudc d6. Giam chi phi tin dung: Du phong chi phi tin dung gidm vé 1,4% tur 2025F-28F

cTG 45.100  38.000 19% 737 17% 1,19 17,45 nhd ng xdu gidm va nang cao chét lugng tai san.Cai thién chat lugng tai san: Ty 1& ng xau du kién gidm vé 1,1% va bo dém du
phong dat trén 200%. Tang cudng hiéu qua hoat ddng: ROE du phdng dat 18% vao 2028F nhd kiém soat chat lugng tai san va tan
dung méi trudng vi moé thuén Igi. Pinh gia cao hon: CTG xiing dang cé dinh gia cao hon muic binh quan 5 nam (1,4x) nha cai thién
chat lugng tai san va uu thé thi phan.

Hiéu qua s dung vén ctia ACB: ACB thudc nhém dan dau trong hé théng ngan hang nha kha nang sinh I16i hap dan, quan trj rdi ro
t6t va chinh sach chi tra ¢6 tuc tién mat 6n dinh. Du phéng tang truéng LNTT (2025F-28F): Téng trudng kép 22%, nha tin dung
ACB 32.500 25.350 28% 5.78 17% 1,15 21,50 tang trudng 18% tur phan khuc khach hang ca nhéan va cho vay doanh nghiép, déng thoi du phéng CP du phong tang 10%. Chién
lWgc giam no xau: Ty |& ng xau gidam manh xuéng 0,1%-0,2% tir 2025F, ty 1& NPL gidm dudi 1%. Chinh sach ¢é tiic: ACB duy tri ¢6 tuc
tién mat 10%, ROE duy tri trén 23%, thudc top dau nganh ngan hang.
Du phéng LNTT 2025F: LNTT tang trudng 22% YoY nhd tinh hinh kinh té cai thién va du ng cho vay mua BBS tdng. Tang truéng
LNTT dai han: Du phong LNTT giai doan 2025F-28F tang trudng kép 24,5% nha kha nang linh hoat va chién lugc tin dung ban 1é hiéu
VIB 22.700 20.650 10% 7.07 22% 1,31 19,67 qua. Chinh sach ¢é tiic va ROE: Duy tri ¢§ tuc tién mat 10% va ky vong ROE phuc héi tir 18% (2024) 1én 24% (2028F), thudéc nhém
ngan hang dan dau. Tai dinh gia sau ban vén: VIB c6 thé dugc tai dinh gia cao hon nhg viéc tim kiém NDT chién lugc nudc ngoai,
vai dinh gia P/B trong cac thuong vu gan day dao dong tir 2,3-2,5 lan.
Khai thac DQO02 va phong vé thuong mai: DQO2 (giai doan 1, cong suat 2,8 triéu tan HRC/nam) du kién van hanh trong quy 1/2025,
két hap véi thué ban pha gia tam thai ap cho thép HRC nhap khau ti Trung Quéc gitp HPG canh tranh véi thép nhap khau. Nhu cau
HPG 35.800  26.550 35% 831 66% 1,33 16,00 HRC trong nugc: Nhu cau HRC tai Viéet Nam du bao dat 12,5 triéu tan trong 2024, véi 70% ngudn cung la thép nhap khau. Viéc ap
thué ban pha gia sé gilp cac nha san xudt trong nudc canh tranh hon. Du bao san lugng HRC 2025: DQO2 (giai doan 1) du kién hoat
déng 70% cong suat, san lugng HRC clia HPG c6 thé dat 4,9 triéu tan (+69% YoY), trong d6 3,4 triéu tan phuc vu nhu cau néi dia.

Hai phuc tu thi truéng ndi dia: Du kién san lugng ton ma nam 2025 dat 1,5 triéu tan (+3% YoY), trong d6 tiéu thu ndi dia tdng 15%
YoY nhg thi trudng BDS héi phuc va cac du an BDS tiép tuc ddy manh mé bén, cling vdi hé théng clta hang phl réng cd nuéc. Bién
lgi nhuan cai thién: Bién Igi nhudn gép du phong dat 11,6% trong NDTC 2025, cdi thién so véi 10,8% trong NDTC 2024 nhd gid HRC

HSG 23.000 17450  32% 12.93 64% 0,95 7,60 phuc héi va duy tri chi phi san xuat hgp ly. Chi phi SG&A va hé théng Hoasen Home: Chi phi SG&A du kién dat 4,1 nghin ty déng
(+8% YoY), chiém ty |é 9,5% doanh thu, cht yéu dé mé& réng hé théng clra hang Hoasen Home. Lgi nhuan réng nam 2025: Du bao
Igi nhuan rong dat 838 ty dong (+64% YoY) do két qua tir cac hoat dong kinh doanh hoi phuc. Pinh gia ¢é phiéu: C6 phiéu HSG giao
dich v&i P/E va P/B du phéng 2025 1an lugt 1a 15x va 1,0x, muc hdp dan so vdi trién vong va vi thé trong nganh.

Nguén: CTCK Réng Viét téng hop
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RONG VIET LUAN PIEM DAU TU CAC €6 PHIEU TRONG DANH MUC CUA VDSC

SECURITIES \¥ .

Cé Gia muc Giadéng Tylésinhloi P/E LNSTYoY% P/B {0] 1)
phiéu tiéu clia kyvong 2025F 2025F 2025F 2025F

Luan diém dau tu

KBC c6 quy mé Ién va cac du an tai thi truong cap I: KBC s& hitu cac khu cong nghiép (KCN) 16n tai mién Bac va mién Nam, véi téng
dién tich khoang 2.500 ha, bao gém cac du an nhu Nam Son Hap Linh (300 ha), Trang Dué 03 (621 ha), Tan Phi Trung (543 ha), Tan Tap
(654 ha), va Loc Giang (466 ha). Du bao héi phuc trong nam 2025: KBC ky vong thao g& cac vudng mac trong nam 2025, ddy manh
phat trién va cho thué tai cac KCN, véi dién tich cho thué c6 thé dat 234 ha, tang manh so véi 50 ha trong ndm 2024. Dong tién tir phat

KBC 40.600 29.000 40% 7.83 316% 1,03 14,00 hanh c6 phan va chuyén nhugng du an: KBC du kién phat hanh 250 triéu ¢ phiéu (tuong duong 32,6% c& phiéu luu hanh) dé huy
dong khoang 6.000 ty dong, phuc vu cho viéc trién khai cac du an tiém nang. Ky vong tif du an Trang Cat: Du 4n Khu d6 thi Trang Cét
du kién hoan thanh diéu chinh chl truong dau tu trong ndm 2025 va c6 thé chuyén nhugng mét phan du an, ghi nhan doanh thu va
dong tién trén 10 nghin ty déng vao nam 2026.

Téng dién tich cho thué KCN ky méi uéc ting 30% Ién 100 ha trong nam 2025, chi yéu nhd vao KCN Phudéc Bong véi dién tich cho
thué ky vong dat 70 ha (+17% YoY). Lgi thé ciia KCN Phuéc Dong dén tir gia thué canh tranh (~80 USD/m?/chu ky, thap hon 50% so Véi
thi trudng cap 1), vi tri thuén loi gan cao toc Moc Bai — TP.HCM gitp két néi Campuchia va Viét Nam, cuing véi dich vu dién va xtr ly nuéc

SIP 97.000 81.500 19% 14.53 7% 2,30 20,00 sach dap Ung nhu cau san xuat. Ngoai ra, doanh nghiép c6 thé hoan thanh GPMB trong ndm 2025, dam bao dién tich ban giao. G cac thi
truong cap |, doanh nghiép du kién ma réng kinh doanh tai KCN Lé Minh Xuan 03 nho trung tdm héa chat méi TP.HCM va KCN Léc An
Binh Son hudng lgi tu viéc di doi cdc nha may tir KCN Bién Hoa 1.

Cum du an Binh Trung Péng: Du an gan hoan thanh, mé ban trong Q1/2025, ky vong ban giao 70% (140 can) trong ndm 2025, doanh
thu 3.611 ty dong. Du an The Privia: Doanh thu tir 10% san pham con lai, udc tinh dat 4.440 ty déng trong nam 2025. Két qua kinh

KDH 41.303 34.750 19% 39.72 -16% 1,64 8,34 doanh 8n dinh: Bién Igi nhuan gép cai thién 1én 61% nhd ban giao san phdm thap tang. Du an Solina: Khdi cong giai doan 1 vao nira
cudi 2025, du ki€n mang lai dong tién I6n ti ndm 2026. Giai doan 2 hoan tat thi tuc vao 2026

Mang dién: Doanh thu 4.878 ty VND (+17% YoY), Igi nhuan gép 2.603 ty VND (+33% YoY). San lugng thay dién 2,9 ty kWh (+13% YoY),
céng suat tang thém tur cac du an thay dién va dién gié. Mang BPS & cho thué van phong: Doanh thu 1.750 ty VND (+39% YoY), lgi
nhuan gop 1.055 ty VN (+15% YoY). Van phong Etown 6 lap day 38% dién tich. BDS The Light Square dong gop doanh thu 465 ty VND
(+200% YoY).
M@ réng ddi tau va thi truéng: PVT da tang cudng doi tau Ién 58 chiéc vao nam 2024, tang 23% so va&i nam trudc, nhd dau tu thém 8
tau mdi thudc nhiéu loai hinh (dau sdn pham, hoa chét, LPG, hang rai). Viéc nay gitp PVT mé rong thi trudng hoat déng sang cac khu
vuc yéu cau cao nhu chau Au va Bac My, thay vi chi tap trung vao chau A va Trung Déng. Hién hon 85% déi tau PVT hoat dong trén céc
tuyén qudc té. Thanh ly tau cii dé tai dau tu: PVT c6 chién lugc thanh ly cac tau ci (20-35 tudi) dé tao dong tién tai dau tu vao cac tau
da qua sir dung c6 dé tudi tré hon (8-15 tudi). Viéc thanh ly cac tau gia nhu tau LPG trén 30 tudi va tau hda chat trén 20 tudi du kién sé
PVT 34.600 26.100 33% 6.88 10% 1,03 15,00 s6m dién ra dé PVT ti€p tuc tré héa doi tau. Ddng luc tang truéng nam 2025 tir tau mai: Nam 2025, PVT ky vong tang trudng doanh
thu tir mang van tai dau khi nhé:
(1) San luong van chuyén dau thé va xang dau thanh pham (XDTP) ctia Nha may loc héa dau Binh Son (BSR) tang sau bao dudng. (2)
Poéng goép doanh thu tif cac tau mdéi bu dap su gidm nhe gia cudc van tai dau san pham. (3) Du béo ting truédng doanh thu & cdc mang
van tai: dau san pham/hoa chat (+11,5%), khi LPG (+6,9%), hang rdi (+34,6%) va diu thd (+22,4%).

REE 84.300 65.000 30% 12.61 34% 1,48 11,71
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RONG VIET LUAN PIEM DAU TU CAC €6 PHIEU TRONG DANH MUC CUA VDSC

SECURITIES \¥ °

cé Giamuc Giadong Ty lésinh loiky P/E LNST YoY% P/B  ROE%

Luan diém dau tu

phiéu tieéu (di ] vong 2025F 2025F 2025F 2025F

Hoat dong ddi tau khéi sic, tao dot pha doanh thu. Hoat dong van chuyén va phu trg van tai container gap kho khan

khi nguén cung tau mdi ti€p tuc gia nhap thi trudng. San lugng van tai di ngang so véi nén cao nam 2024 do Trung Quéc

day manh xuat khdu sang My trong giai doan 06-08/2024. Gia cudc van tai du bao giam 7% YoY do &p luc ti lugng cung

tau toan cau tang 5% YoY, dac biét trén tuyén Noi A va Noi dia, vdi ba tau méi cia GMD gia nhap thi trudng.

Hoat dong cho thué dinh han la dong luc tang trudng chinh. Hai tau HAIAN OPUS, HAIAN GAMA dugc cho thué véi gia
HAH 58.000 49.700 17% 8,05 38% 1,65 17,09 cudc cao, tao nguén doanh thu méi tit nlra cudi nam 2024. Ba tau HAIAN VIEW, WEST, EAST dugc tai ky hgp dong vai gia

cudc tang 30%.

Ddi tau chi luc dam bao san lugng hang cho cang Hai An vdi trung binh 6-7 chuyén/tuan nha phuc vu khach hang lau

nam SM Line, gip tao dong tién én dinh.

Bién Igi nhudn m& réng nhé tang ty trong doanh thu cho thué. Mang cho thué cé bién lgi nhuan gop trung binh 60-

70%, cao hon dang ké so véi van tai (15-20%), gép phan thic ddy tang truéng Igi nhuan ctia HAH trong nam 2025.

Nguén: CTCK Réng Viét téng hop
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RONGVIET HIEU SUAT CUA VN INDEX SO V31 CAC CHi SO KHAC & THANH KHOAN CHUNG

SECURITIES °

Hinh 1: Thi truéng chitng khoan chau Au phan ting manh sau khi ECB
phat tin hiéu cat giam lai suat sém, trong khi Viét Nam khéng bién Bang 1: Thanh khoan thi trudng tiép tuc sut gidam dang ké trong quy
déng trudc nghi Tét. 4/2024.Trong d6 VN Index giam 20% QoQ

VN Index Upcom HNX Index
.r;%_x o s 5 2024Q4 11230 500 [ 751 L
8345 S."Ed.zxs e '?23154” 'VEM rom 2024Q3 14106 L 505 || 041 |
670% oy 4 T 2024Q2 17732 L 1183 L 1474
A 2024Q1 21007 L 623 || 1040 [0
0'0\5% 2023Q4 14511 L 476 | 1,595 L
o s 0 O - 2023Q3 18128 | 824 || 1974 L
R e e 2023Q2 14188 | 708 || 1623 L
o e 2023Q1 8,686 || 360 1,029 ]
P20 e P 2022Q4 10377 [ 381 [ 1012 L0
p'é’ffiz_s“% Index 2022Q3 11,761 [ 610 [ 1330 [
e 2022Q2 12320 [0 s42 [0 1422 [0
PSEi 2022Q1 22549 L0 1526 L0 2,792 T
10.7

-17,92%

Nguén: Bloomberg, CTCK Réng Viét. D liéu ngay 31/01/2025. Ngudn: Bloomberg, CTCK Rong Viét. Dirliéu ngay 31/01/2025.

(*)DM: Thi trudng phdt trién
EM: Thi truong dang phat trién



RONG VIET MUC DO LANTOA

SECURITIES

Hinh 2: Biéu d6 phan tan gilta lgi suat dau tu va su thay déi vé khéi luong
giao dich ciia cac ¢é phi€u niém yét trong quy 4/2024

Hiéu suat dau tu (%)

Khéi lugng khdp lénh trong quy IV gidm trén dién rong véi 62,5% s6 luong c6 phiéu co su
sut giam vé thanh khoan trung binh.

Thi trudng chung gan nhu khéng thay déi, c6 dén 54,9% c6 phiéu giam diém trong quy IV.
Diéu nay ham y, nhém vén héa I6n la trg luc dé git di€ém s6 cho thi trudng.
Hinh 3: Chi tié€t phan phdi lgi suit dau tu va su thay déi vé khdi lugng giao
lDD N . 9 Ve o d o n” on * n’ ” - ‘
dich cua cac c6 phiéu niém yét trong quy 4/2024
5{} =
@ ’
o n thf;i Iu\qng tang & Hiéu
ey suat dau tu giam
0 =
“; 42,8% u Khoi lugng tang & Hiéu
o suat dau tu tang
O
_s50 - gy = Khéi lugng gidm & Hiéu
° suédt dau tu tang
.(3D> !
> Khéi lugng gidm & Hiéu

suat dau tu giam

Nguén: Bloomberg, CTCK Réng Viét. D liéu ngay 31/01/2025. Nguén: Bloomberg, CTCK Réng Viét. D liéu ngay 31/01/2025.
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RONG VIET @ TONG QUAN KET QUA KINH DOANH QUY 1V/2024

SECURITIES

Hinh4: Doanh thu cac doanh nghiép niém yét trén san HSX tang 14% SVCK

Hinh 5: LNST cac doanh nghiép niém yét trén san HSX tang 35% SVCK
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wm Doanh thu VN Index (Ty VND - Trai) YoY% (Phai) mmm LNST theo quy VN Index (Ty VND - Tréi) YoY% (Phai)
Nguén: Bloomberg, CTCK Réng Viét Nguén: Bloomberg, CTCK Réng Viét
Hinh 6: Bién Igi nhuan thuan cia VN Index dat 11% trong quy 1V/2024, cai thién 200 diém co ban so véi cung ky nam truéc
15% -
14% -
13% -
12% -
10,6%
1% -
10% -
9%
8% A 9,0%
7% T T T T T T T T T T T T T T 1
1Q2021 2Q2021 3Q2021 4Q2021 1Q2022  2Q2022  3Q2022  4Q2022  1Q2023  2Q2023  3Q2023  4Q2023  1Q2024  2Q2024  3Q2024  4Q2024
Nguén: Bloomberg, CTCK Réng Viét
Kién tao tuong lai thinh vuon
_ ’ 9 ’ °ng Muc luc - 22



RONGVIET HIEU SUAT DAU TU THEO NHOM NGANH

SECURITIES °

Hinh 7: Hiéu suat dau tu cia cdc nhém nganh thang 11/2024 - 01/2025 - Nhém truyén théng c6 hiéu suat vuot tréi, nhém céng nghé tiép
tuc tim dinh cao mgéi

Truyén
Thong
81,2%

Vién
Thong I_Nz“mg ang i
ugn 2 . .
23 ‘OO/EJ HBiZ’; Céng DulLich Oto Xay dung & 38'(’19
149% e & & &  Dichvu Y Ngin  Dich

11,3% Giai Tri Phu tung Vat Liéu Coéng Nghiép T& hang TieuDing VN Index
4.7% 47% 3,8% 3,0% 2,9% 1,8% 1.1%

0,0%
T[ifh" Hoa Bit  DichVu  |jey Tiéu Ban F&B
0.6% Chat Pong Tai Chinh Co Diing Lé -6,2%
e -3,0% San -3,7% Ban Nhanh -5.2% '
-3,3% -4,5% -4,5%
Ay on n N ki V'é y by ~? A Y n w
Hinh 8: Hiéu suat dau tu ciia cac nhém nganh keé tu dau nam 2025
Nang
Luong
29%
Vién
Théng Truyén Hang
14% Thong . Xay dung &
9 Ngan & Dich Vu con
08% : e 9
hang VatLiéu CongNghiép Nghe
01% 01% 00%
Ban Y VN Index Bao B4t Tien Dich Vu 5 A
! . > i€ i y Hang F&B (0]16) Du Lich 4 3 3
0';:)/ 0'590/ 00% "(')':‘;“ DPoéng ich Tai Chinh & -03% & & ?l?éat C{:E I-_:_an 9
0 ° 5 (5)??/ -02% “02%  DichVy Phuting  Gidi Tri -04% Co Dtl‘xenug
-01% Tiéu DUng -03% -03% Ban Nhanh
-03% -04% -05%

Nguén: Bloomberg, CTCK Réng Viét. Nhém cé phiéu duogc phan logi theo nganh cdp 2 chudn ICB.
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RONG VIET PONG GOP CAC NHOM NGANH VAO SUAT SINH LGOI CHUNG CUA VN INDEX

SECURITIES

Hinh 9: Hiéu suat dau tu ctia cdc nhém nganh thang 11/2024 - 01/2025 - Nhém néng lugng déng goép chinh vao thi truong chung

00% A
00% -
0 0
000% 000% 000% 000% 000% 000%
— 000% 000% 000% I
000% [N °  000%
oo [N 000%
oovss [ Il
00% A 000%
000%
000%
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000%
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00% A

000%
00% A
00% B T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T

Nang Ngan Cong Hang Bao Xay dung Du Lich Truyén Y Vién Hang Ot6 Hang Tién vat Héa Dich Vu Ban Bat F&B VNI

Lugng hang Nghé & Hiém & & Théng TE Théng & & Tiéu fch Liéu Chat Tai Chinh Lé Pong

Dich Vu Vat Liéu Giai Tri Dich Vu Phu tling Dung Co San
Cong Nghiép Tiéu Dung Nhanh Ban

Nguén: Bloomberg, CTCK Réng Viét. D liéu ngay 31/01/2025.



SECURITIES

RONGVIET@ THANH KHOAN KHGP LENH TRUNG BINH PHIEN THEO THANG CUA CAC NHOM NGANH

Bang 2: Dong tién van neo gilt  nhém ngén hang va céng nghé mét cach tuong déi so véi cdc nhém khac va thi truéng chung

Thanh khoan trung binh phién theo quy ctia 12 Quy lién ké

Ty déng/phién 2022Q1 2022Q2 2022Q3 2022Q4 2023Q1 2023Q2 2023Q3 2023Q4 2024Q1 2024Q2 2024Q3 2024Q4
Ngén hang | 1991 2,922 2,669 4,263 3,468 3,577 2,500
B4t Dong San 1,703 1,726 1,779 3,789 2,407 3,428 1,969 2,043 1,596
Dich Vu Tai Chinh 3,758 1,997 2,168 1,800 2,325 _ 1,611 1,255
F&B va Thudc La 1,254 1,396 1,286 1,178 2,887 2,508 3,360 1,877 1,750 1,231
Hang & Dich Vu Cong Nghiép 1,689 1,511 1,200 1,057 2,677 1,995 2,805 2,165 1,260 1137
Ban Lé 1,430 1,090 1,134 804 1,147 1,100 1,696
Cong Nghé 277 203 132 89 243 197 398
Xay dung & Vit Liéu 380 417 230 497 446 698
Hoa Chét 329 185 354 267 396 414 247 253
V3t Liéu Co Ban 179 122 198 152 294 365 234 -
Nang Lugng 5 2 3 11 15 16 11 63
Hang & Dich Vu Tiéu Diing 72 44 120 78 158 127 65 48
Tién ich 22 7 1 16 56 20 46
Du Lich & Giai Tri 7 8 15 10 12 28 46
Y Té 109 53 39 22 67 30 43
Bao Hiém 7 22 17 16
Ot6 & Phu tung 13 7 8 7 15 12
Truyén Thong 5 3 4 4 2 2
Hang Tiéu Dung Nhanh 1 0 1 0 1 2 3 1 2
Vién Thong 4 2 1 0 1 0 2 1 1
VN Index 22,549 12,329 11,761 10,377 14,188 18,128 14,511 21,097 17,732 14,157
Nguén: Bloomberg, CTCK Rong Viét. Dt liéu ngay 31/01/2025.




SECURITIES

RONGVIETES) DINH GIA P/E va P/B THEO NHOM NGANH

Hinh 10: P/E theo nganh (2019-2025)

45 - Oto6 Ngan Vat i Ha Néng ) F&B Y Bao Truyén N . Ban Céng Vién Du Lich Tién
& hang Liéu Hr?f Xa dun a;;g Lugng TI‘D!cChh\'/uh va Té Hang Hiém Thoéng l::.?:f Bf“ Lé Nghé Thoéng & ich
401 Phuting 9,1 o G TV v 2100 N Thusels 182 & 186 A L 285 205 GiaiTri 258
R ! I VK ! ; an
35 - 127 Ban VatLiéu - TiéuDung 19,6 Cérl?!cl: Vﬁ.é Nhanh 13,9 138
254 17,7 15,0 g Nghiép e
! 13,8 !
30 A _I_ )
25 1 T —{ A
20 - ‘ i A
15 ~ JA_
: X X X —_ X
I T : i %E [
1
5 a J_ J_
O i Ju——
X: P/E trung binh 5 ndm , A: P/E hién tai
Nguén: Bloomberg, CTCK Réng Viét. D liéu ngay 31/01/2025.
Hinh 11: P/B theo nganh (2019-2025)
6 1 A A 5 < 5 R . - 7
.. Ngan Vat Héa Xaydung s, Nang . Y Han Bao Truyén Hang B4t X G Vien Du Lich Tién
Ogt(o hang Lieu Chit 9 Lugng TPai!cChh\i/:h F&B Té & 9 Hiém Théng Tiéu Pong BLaén Nghé  Théng & ich
51 Phutun 12 co 20 VELICU__ pienpy-——- 2L h5-— - Thases -~ ‘o ---—DichVy 15 17 Diing san o > 1.2 GaTi 13
Pl Ban 12 TieuDun e Cong Nghié Nhanh 1,0 ’
14 9 2,1 9 Nghiep
! 0,8 2,0 ! 1,5 2,2
H T X
y 1
I T X
2 _
4 €L
o = % + EIS
T 1 il
0- = .
X: P/B trung binh 5ndm , A: P/B hién tai
Nguén: Bloomberg, CTCK Réng Viét. D liéu ngay 31/01/2025.
Kién tao tuong lai thinh vugng
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RONG VIET @ KET QUA KINH DOANH QUY 111/2024 THEO NHOM NGANH - TANG TRUGNG DOANH THU

Hinh 12: Péng gop clia cac nhom
nganh vao tang trudéng doanh

thu ctiia VNIndex Hinh 13: Xu huéng tang truéng doanh thu cac nhém nganh tuong déi véi VNIndex (1Q2020=100)
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Nguén: Bloomberg, CTCK Rong Viét.

Nguén: Bloomberg, CTCK Réng Viét.
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RONGVIETES) KET QUA KINH DOANH QUY 111/2024 THEO NHOM NGANH - BIEN LGI NHUAN

SECURITIES

Hinh 16: Bién Igi nhuan hoat dong (EBIT) theo nganh (2019-2025)

mVing bién dong 5nam A Hiéntai =Trung binh Quy truéc @ Cung Ky Nam Trudéc
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Nguén: Bloomberg, CTCK Rong Viét.

Xay dung va Vat liéu

Hang & dich vu tiéu dung
Hang & Dich vu Céng nghiép
Hang tiéu dung nhanh

Kién tao tudng lai thinh vuidng
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RONGVIETES) KET QUA KINH DOANH QUY 111/2024 THEO NHOM NGANH - BIEN LGI NHUAN

SECURITIES

Hinh 17: Bién Igi nhuén sau thué cia ¢é déng cdng ty me theo nganh (2019-2025)

= Vung bién dong 5 ndm A Hién tai =Trung binh Quy trudc ® Cung Ky Nam Trudc
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RONG VIET DIEN BIEN THI TRUONG GIUA CAC NHOM VON HOA

SECURITIES

Hinh 18: Chi sé VN30 phuc hdi vé sat muic ban dau truéc ky nghi Tét Hinh 19: P/E theo nhém vén héa (2019-2024)
CIVN Index C1VN30 CJVNMID 1 VNSMALL
101 1 ——VNIndex ===VN30 ====VNMID VNSMALL
35
100 N 30 -
99 - 25 -

20 - ==

98 ~
17,0

15 1 <
97 4 ;
10 1 '

96 - 5
95 : : ; 0-
12/30 01/06 01/13 01/20
X: P/E trung binh 5 ndm , A: P/E hién tai
Nguén: Bloomberg, CTCK Réng Viét. Di liéu ngay 31/01/2025. Nguén: Bloomberg, CTCK Réng Viét. Dt liéu ngay 31/01/2025.

Bang 3: Thanh khoan thi trudng theo nhém vén héa 12 quy trudc - dong tién van & lai véi nhém vén héa Ién

Thanh khoan trung binh phién trong Quy gan nhat

Ty déng/phién

2022Q1 2022Q2 2022Q3 2022Q4 2023Q1 plipkiep] plipXkiek] 2023Q4 2024Q1 2024Q2 2024Q3 2024Q4

VN30 4,637 4,719 5,022 6,750 8,403 7,508 7,159
VNMID 5,256 5413 6,823 8,594 7,191 7,306 5,450
VNSMALL 1,772 1,793 1,885 1,932 1,407 1,929 2,196

VN Index 22,549 12,329 11,761 14,188 18,128 14,511 21,097 17,732 14,157

Nguén: Bloomberg, CTCK Réng Viét. D liéu ngay 31/01/2025.
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RONG VIET GIAO DICH GIJA CAC NHOM NHA BAU TU

SECURITIES \¥

Hinh 20: Tuong quan hiéu suét thi trudng theo va giao Hinh 21: Liiy ké gia tri mua/béan rong Hinh 22: Top c¢6 phiéu GD trong Quy

dich giita cic nhém nha dau lity ké 12 thang

mmmm Mua/ban rong (ty dong) VIC 2.373
e 80.000 1 - 15,0% FPT 1.648
100.000 —759% - 8,0% «0 vJC 1.568
= 60.000 - NAB 1463
- 0,
80.000 - o 40000 | 5,0% ssi 1371
- 6,0% v TCB
20.000 - LPB
- - -5,0%
60.000 - 4,32% ) o e TG
L 4,0% > KBC -2.875
i -20.000 - L -15,0% VHMS3.
40.000 + ¥ ¥ ¥ ¢ ¢ ¥ ¥ < S ¢ 0 3.245
8 8 &8 8 &8 8 8 9 Q Qo 4 ) ) 5 4
- 2 O% o~ m < n O ~ (%) o o — ~ — ( .000) ( .000) .000 .000
20.000 - 7 o o o o o o o o — — — o
0,50% TCB 700
0 1 B O:O% :E 0 '—7—.r-r.—r.—r.r——r——r-—r.r—v—-ﬂ TG 674
-0,14%) g.. -20.000 4 LPB 549
HDG 486
-20.000 -~ 1,11% -
1.30% e L -2.0% o -40.000 - SIP 381
-40.000 - ‘g -60.000 A S|
- -4,0% : -80.000 A VVCIE ((2.2541;)
-60.000 - 2.309
% ~100.000 1 06510 FPT (2.429)
- -6,0% -120.000 A o VHM  (3.530)
-80.000 1 ' R EEE R
S 2 3 9 8588 S = & = (4500) (3.500) (2.500) (1.500) (500) 500  1.500
-100.000 - L -8,0% - -
¥ ¥ T ¥ T T &£ T T T T W0 VHM 6.775
N N N N N N N N N N (@) N
~ N N N N NN NN NN~ KBC
N O § B 6N & & S «~ N — 20.000 -
©O O © O © © © O = «~ ~ ©o v MWG
v
= N 15.000 VCB
n 2. , A e . © . N =
mmm %VN Index (Cot phai) Ca nhan =—Khéi ngoai =—T6 chic v E 10.000 A FPT
‘© oy 5.000 A ' I VPB -556
IG_: g 0 ~ EIB -695
= 5 -5.000 - SHB -851
-10.000 - ViC -1.393
N o iae e pia s S 3 3 3333333 TR NAB  -1.486
Ngubén: Fiin, CTCK Rong Viét. Dir liéu ngay 31/01/2025. N S F 85 3 R 3 &8 s =8 =
e e e e e e e 9 - - - ° (4.000) 1.000 6.000 11.000
_ Muc luc - 32




RONG VIET XU HUGNG DONG VON NGOAI TREN THI TRUONG CAN BIEN VA MO NOI TAICHAU A

SECURITIES \¥ °

Hinh 23: Lay ké dong vén rong 12 thang trudc (triéu USD) - Mac Hinh 24: Ly ké dong vén rong 12 thang trudc (triéu USD) -
du duy tri da ban rong, ap luc ban rong ctia khéi ngoai da diu lai Chinh sach kich kinh té cia Trung Quéc gép phan thu hut dong
tai thi truong Viét Nam. vén ngoai dang ké quay lai thi truéng nay.
4.000 1 120.000 -
3.000 - 100.000 ~
2.000 ~ 80.000 ~
1.000 A 60.000 ~
40.000 -
-1.000 ~ 20.000 A
-2.000 ~
-3.000 ~ -20.000
-4.000 - -40.000 -
< < < < < < < < < < < 0 < < < < < < < < < < < 1
(o] (o] (o] (o] (o] (o} (o] (o} (o] N (o] (o} (o} (o] (o} (o] (o} (o] (o} (o] (o} (o] (o} (o]
o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o
o o o o o o o o o N o N o o o o N o o o o o N o
N o 3 B S N S o S = S = N & 5 B S N o X S = & =
o o o o o o o o — — — o o o o o o o o o — — — o
= \/ietnam Indonesia =——Maylaysia ===Philippines ====Thailand = \/ietnam China India S.Korea e=Srilanka ==—=Taiwan
Nguén: Bloomberg, CTCK Réng Viét. D liéu ngay 31/01/2025. Nguén: Bloomberg, CTCK Réng Viét. D liéu ngay 31/01/2025.
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RONG VIET MARGIN VA DONG TIEN CUA NHA PAUTU

SECURITIES \¥

Hinh 25: Gia tri du no ky quy tang manh trong quy 1V/2024

Hinh 26: Mac du ty 1é an toan déi véi bén cho vay (truc phai) van chua vé
vung dinh lich s, ty 1& s&t dung don bay ctia nha dau tu (truc trai) dang
vuot dinh lich sir 5 nam

300.000 -

250.000 -
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50.000 A
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AN AN N &N AN AN NN AN NN
O o0 o090 og g g oo
M & — N M F — N M F —

m (+/-) Du ng margin (Ty déng - Trai)

Nguén: Bloomberg, CTCK Réng Viét. D liéu ngay 31/01/2025.

2Q2023
3Q2023
4Q2023
1Q2024
2Q2024
3Q2024
4Q2024

Du ng margin (Ty dong-Trai)
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3Q2020
4Q2020
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1Q2023
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3Q2023
4Q2023
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——Ty |é tai trg margin/Vén héa ctia CP trdi néi (Trai)
——Du ng margin/Vén chi s& hitu (%Phai)

Nguén: Bloomberg, CTCK Réng Viét. D liéu ngay 31/01/2025.

2Q2024

3Q2024

4Q2024

1 50%
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RONG VIET MARGIN VA DONG TIEN CUA NHA DAUTU
7 Hinh 28: Du ng ky quy duy tri xu huéng tang trong khi lugng tién cia nha dau
tu suy giam nhe va ty 1é vong quay giao dich cham day. Piéu nay ham y kha

Hinh 27: Trong khi d6 s6 du tién mat cia nha dau tu tai cdiccéng  nang mét phan lugng margin tang thém da bi rat rong khéi thi truong. Ching

ty chirng khoan c6 su suy manh téi cho rang, da rut rong chu yéu dén tu khéi ngoai
120.000 - 250.000 - 1,20%
100.000 - 1,00%
200.000
80.000 - 0,80%
150.000
60.000 - 0,60%
100.000
0,
40.000 - 0,40%
50.000
0,20%
20.000 -
0 0,00%
O _
QA XA N N N N IOV DTV DV DD DD (3 X A% Ak
S S A Sy *
KT R NT AT T )TN AT T RN T T )N Ty W mmm S6 du tién gUi cta khach hang + CTCK (Ty déng- Trai)

mmm Du ng margin (Ty déng-Trai)
=== GTGD KL TB Phién/Vén hoa ctia CP troi nGi (%-Phai)

B S6 du tién gui ctia khach hang (Ty dong- Trai)

Nguén: Bloomberg, CTCK Réng Viét. Dir liéu ngay 31/01/2025.



RONGVIET PHU
SECURITIES \¥ °
VHTT (Ty Gia muc tiéu

VND) (ddng)

LHG HOSE 1.745 54.000
GDA UPCOM 2.982 38.700
KBC HOSE 22.261 40.600
HPG HOSE 169.820 35.800
PVT HOSE 9.292 34.600
HSG HOSE 10.836 23.000
REE HOSE 30.616 84.300
ACB HOSE 113.230 32.500
NKG HOSE 5.953 16.700
POwW HOSE 26.932 14.400
NTC UPCOM 5.225 262.000
SIP HOSE 17.158 97.000
KDH HOSE 35.137 41.303
GEG HOSE 4.103 13.400
VCB HOSE 517.550 108.100
HAH HOSE 6.031 58.000
HDG HOSE 8.930 30.900
PC1 HOSE 8.226 26.500
VHC HOSE 15.285 78.000
GMD HOSE 26.453 73.100
DPR HOSE 3.580 47.100
NT2 HOSE 5.642 22.100
TNG HNX 2.942 26.700
ViB HOSE 61.519 22.700
IDC HNX 18.051 60.100
SCs HOSE 7.676 88.700
MBB HOSE 136.691 24.150
VNM HOSE 129.995 66.900
FMC HOSE 3.041 50.000
MSN HOSE 97.808 73.000
HDB HOSE 79.163 24.300
TCB HOSE 174.855 26.500
DPM HOSE 13.540 36.800

LUC DANH SACH €6 PHIEU PHAN TiCH

Gia @
24/01/2025
(déng)

34.900
26.000
29.000
26.550
26.100
17.450
65.000
25.350
13.300
11.500
217.700
81.500
34.750
11.450
92.600
49.700
26.550
23.000
68.100
63.900
41.200
19.600
24.000
20.650
54.700
80.900
22.400
62.200
46.500
68.000
22.650
24.750
34.600

Loi nhuan ky
vong (%)

55%
49%
40%
35%
33%
32%
30%
28%
26%
25%
20%
19%
19%
17%
17%
17%
16%
15%
15%
14%
14%
13%
11%
10%
10%
10%
8%
8%
8%
7%
7%
7%
6%

Khuyén nghi

Mua
Mua
Mua
Mua
Mua
Mua
Mua
Mua
Mua
Mua
Mua
Tich lay
Tich lay
Tich lay
Tich lay
Tich lay
Tich lay
Tich lay
Tich lay
Tich lay
Tich lay
Tich lay
Tich lay
Tich lay
Tich lay
Tich lay
Tich lay
Tich lay
Tich lay
Tich lay
Tich lay
Tich lay
Tich lay

2024E

+/-DT  +/-LNST

(%)

7,2
9,8
-50,6
16,7
23,6
27,7
-2,2
23
10,8
6,5
56,4
16,8
56,6
7,5
1,3
52,8
-5,6
29,2
24,9
25,6
17,6
-6,8
9,0
-7,2
22,2
47,1
17,1
2,3
35,9
6,3
28,8
17,3
-0,5

(%)

10,6
204
-79,0
75,9
12,6
1.822,7
-8,8
4,6
285,8
20,6
57
25,6
13,0
-16,3
24
69,0
-19,0
2371
37,6
-34,3
351
-86,5
44,8
-15,9
43,3
39,0
9,5
5,8
10,8
3774
26,7
19,5
11,5

2025F
+/-DT  +/-LNST
(%) (%)
37,5 30,4
3,1 229
155,9 566,9
36,6 70,0
14,4 23,3
7,2 45,3
10,6 21,8
15,2 16,7
-0,2 24,1
39,1 -31,8
74,8 -14,0
6,8 1,5
354 9,3
33 150,5
144 18,5
4,6 15,1
9,8 77,9
9,3 12,5
12,1 29,7
-4,4 -13,0
-1,4 2,3
-1,5 86,2
35 2,8
19,3 20,8
0,8 19,8
2,8 -5,6
13,9 10,3
6,6 57
14,7 22,0
-1,2 49,6
55 16,9
13,8 11,9
0,0 108,1

PE

(x)

8,8
10,6
49,8
14,5
10,7
19,3
17,0

6,9

9,9
17,6
17,5
17,4
43,3
67,3
15,3
10,0
13,9
18,0
16,5
28,8
12,9
25,6
104

8,7

91
11,1

6,3
154
11,0

118,4

6,2

8,1
20,8

PE 2025F
(x)

7,3
7,1
7,8
8,3
6,9
12,9
12,6
5,8
10,6
31,5
19,2
14,5
39,7
14,3
12,9
8,1
8,7
15,9
9,5
20,8
12,5
41,9
91
7,1
7,5
11,7
55
13,1
8,2
32,7
53
73
11,0

PB
2025F
(x)

0,9
0,7
1,0
1,3
1,0
0,9
1,5
1.1
0,7
0,8
35
2,3
1,6
0,9
2,2
1,6
1,2
1,3
1,4
2,0
1,3
1,5
1,3
1,3
2,6
55
1,0
33
1,0
24
1,2
1,1
1,1

Ty suat +/-Gia GTGDBQ
3 thang
(Ty VND)

.

co tuc
(%)

54
38
0,0
0,0
1,1
2,9
1,5
3,9
0,0
0,0
1,8
1,2
0,0
0,0
0,0
0,0
1,9
0,0
0,0
3,1
7.3
7.7
33
4,38
73
8,7
2,2
56
43
0,0
4,4
4,0
58

1 nam
(%)

6.2
3,2
-4,1
5,2
10,6
-23,8
33,5
13,2
-29,5
13
5,2
20,9
23,7
-8,2
4,6
53,6
1,5
11,5
6,9
10,2
25,0
-23,7
29,0
16,4
3,2
16,6
184
7,2
43
5,6
24,7
433
56

4,6
4,6
147,2
441,7
46,9
83,6
40,8
141,2
64,2
64,2
4,2
51,6
69,6
3,7
135,2
110,4
99,2
29,9
56,6
60,2
10,4
6,0
46,6
147,7
50,6
25,0
192,1
125,5
2,1
282,6
238,0
233,7
87,5

SHNN con
lai (%)

31,5
30,1
29,6
27,5
36,5
39,8
0,0
0,0
29,7
454
0,0
44,4
12,9
53
7.1
16,1
30,3
36,9
72,8
34
45,2
35,3
32,7
0,0
26,5
9,1
0,0
48,7
19,1
23,9
0,1
0,0
40,4
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RONGVIET PHU
SECURITIES 8 °
VHTT (Ty
VND)
MWG HOSE 87.835
NLG HOSE 14.036
MSH HOSE 3.901
BID HOSE 275.901
FPT HOSE 225.662
QNS UPCOM 18.603
PPC HOSE 3.623
VSsC HOSE 5.019
DCM HOSE 17.735
DRC HOSE 3.296
IMP HOSE 6.807
PNJ HOSE 32.980
BFC HOSE 2.304
HAX HOSE 1.783
™M HOSE 4319
STK HOSE 2.227
BMP HOSE 10.380
ACV UPCOM  264.499
DBD HOSE 5.464
ELC HOSE 2.320
FRT HOSE 28.066
DGW HOSE 8.328
ANV HOSE 4.580
CTG HOSE 204.060
HND UPCOM 6.350
OCB HOSE 27.617
PHR HOSE 7.046
PVD HOSE 13.119
PVS HNX 15.773
VPB HOSE 149.951

LUC DANH SACH €6 PHIEU PHAN TiCH

Gia muc tiéu
(déng)

63.700
37.999
54.200
41.600
159.000
52.100
11.500
17.800
34.000
27.900
43.700
96.008
39.400
16.100
41.000
21.600
118.500
113.400
51.000
24.300
163.727
23.800
Under review
Under review
Under review
Under review
Under review
Under review
Under review
Under review

Gia @

24/01/2025

(déng)

60.100
36.450
52.000
40.000
153.400
50.600
11.300
17.500
33.500
27.750
44.200
97.600
40.300
16.600
42.400
23.050
126.800
121.500
58.400
27.850
206.000
38.000
17.200
38.000
12.700
11.200
52.000
23.600
33.000
18.900

Loi nhuan ky
vong (%)

6%

4%

4%

4%

4%

3%

2%

2%

1%
1%

-1%

-2%

-2%

-3%

-3%

-6%

-7%

-7%
-13%
-13%
-21%
-37%

Under review
Under review
Under review
Under review
Under review
Under review
Under review
Under review

Khuyén nghi

Tich lay
Trung lap
Trung lap
Trung lap
Trung lap
Trung lap
Trung lap
Trung lap
Trung lap
Trung lap
Trung lap
Trung lap
Trung lap
Trung lap
Trung lap

Gidm
Gidm
Giam
Giam
Giam
Ban
Ban
Under review
Under review
Under review
Under review
Under review
Under review
Under review
Under review

2024E

(%)

13,6
126,2
16,3
11,0
194
2,2
32,1
27,8
6,8
4,0
10,6
14,1
9,0
38,5
14,6
-15,1
-10,5
12,6
4,6
-18,4
25,9
17,3
10,6
15,9
-3,6
5,7
20,9
60,0
23,2
25,2

+/-DT  +/-LNST

(%)

2.119,8
59
67,6
14,4
21,3
8,6
-2,1
267,1
204
-5,8
7,1
7,3
141,5
261,3
109,3
-47,8
-4,8
20,5
2,2
25,0
-191,9
254
15,7
26,8
0,9
-24,0
-24,2
18,9
15,2
57,0

2025F
+/-DT  +/-LNST
(%) (%)
10,1 15,9
58 -35,1
3,5 -28,0
74 10,5
22,6 24,0
3,7 -8,3
-11,7 -18,0
4,6 -49,9
23,2 11,5
204 23,0
16,7 20,3
-13,3 51
-6,9 -2,6
6,4 17,6
58 54
19,2 35,3
15,4 9,0
-3,0 -0,9
11,3 18,8
23,3 -28,3
259 127,1
104 8,8
4,3 368,9
12,7 9,2
6,0 46,3
4,6 -6,3
-1,9 124,5
-16,2 -2,1
60,1 27,7
59 9,1

PE
™
(x)

21,9
4448
11,5
11,2
31,1
7,1
8,5
10,7
16,5
12,4
22,9
17,1
8,0
16,3
17,5
48,6
10,5
36,6
19,9
25,5
88,4
20,5
77,2
9,5
14,4
17,8
18,3
18,7
13,4
9,5

PE 2025F
(x)

204
42,2
13,2
10,1
23,2
8,5
104
21,6
11,9
11,6
17,6
14,8
6,6
12,1
14,8
36,1
9,6
25,9
16,7
33,6
38,9
17,2
20,2
74
10,3
9,3
6,7
19,3
10,5
8,7

PB
2025F
(x)

2,9
1,6
2,0
1,7
58
1,9
0,9
1,0
1,6
1,6
2,6
1,9
1,5
1.1
1.8
1,2
3,7
38
2,7
2,0
104
2,0
1,0
1,2
1,1
0,8
1,8
0,8
1,1
0,9

Ty suat +/-Gia GTGDBQ

.

co tuc
(%)

0,8
0,0
3,8
0,0
1,3
79
19,0
0,0
4,8
54
24
2,0
3,7
4,2
1,2
0,0
91
0,0
0,0
0,0
0,0
2,6
5,8
0,0
12,2
0,0
1,9
0,0
2,1
53

1 nam

(%)

33,6
-5,3
33,3
1,5
84,3
10,0
-17,2
-8,2
58
-13,3
59,1
6,7
56,8
36,4
16,0
-17,4
22,9
57,0
37,7
37,5
79,8
-8,7
14,9
20,3
-6,6
-9,5
1,6
-14,3
-10,1
-2,6

J SHNN con
3 thang lai (%)
(Ty VND) i
340,1 3,1
49,2 6,5
12,2 443
102,2 13,2
564,1 4,0
15,6 35,6
2,3 40,3
54,8 0,0
91,0 43,2
13,3 40,2
8,0 25,7
57,2 0,0
27,1 48,3
12,6 26,4
94,3 0,0
0,7 834
27,1 16,1
38,8 455
27,1 0,0
16,7 46,4
91,5 12,3
47,8 29,5
35,3 48,0
209,4 3,1
0,2 49,0
30,2 2,9
8,6 31,0
71,1 39,3
71,7 29,7
241,8 0,0
Muc luc - 37
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